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GELTUNGSBEREICH UND ZIEL

MainFirst Affiliated Fund Managers S.A. (die Gesellschaft) ist nach Artikel 101 (2)
und Anhang Il des Gesetzes von 2010 sowie nach Artikel 5 (2) und Anhang | des
Gesetzes von 2013 zugelassen. Zudem hat die Gesellschaft die Zulassung, folgende
Dienstleistungen gemal Artikel 5 (4) des Gesetzes von 2013 zu erbringen:

1.1.1 Verwaltung von Anlageportfolios, einschlieBlich solcher, die von
Pensionsfonds und Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung
gemal Artikel 19 (1) der Richtlinie 2003/41/EG gehalten werden, und im
Einklang mit von den Anlegern erteilten Einzelmandaten mit
Ermessensspielraum; und

1.1.2 Annahme und Weiterleitung von Auftragen im Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten.

Demzufolge gelten fur die Gesellschaft (i) Artikel 1-1 und 37-1 ff. des Gesetzes von
1993 sowie (ii) Artikel 5 (6) (2), 1001 (2) (4) des Gesetzes von 2010 und die Richtlinie
2006/49/EG.

Die vorliegenden Richtlinien wurden erarbeitet, um die Anforderungen bezlglich
der Aufzeichnung von Telefongesprachen und elektronischer Kommunikation
gemal Artikel 37-1 (6bis) des Gesetzes von 1993 und von Artikel 76 der DVO
2017/565 (die ,Aufzeichnungsrichtlinien”) festzulegen.

Die vorliegenden Aufzeichnungsrichtlinien legen die grundlegenden Prinzipien der
Aufzeichnung von Telefongesprachen und elektronischer Kommunikation im
Zusammenhang mit Transaktionen fest, die abgeschlossen werden, wenn im
eigenen Namen gehandelt wird und wenn Wertpapierdienstleistungen fir Kunden
erbracht werden, die mit der Annahme, der Weiterleitung und der Ausfiihrung von
Auftragen zusammenhangen.

DEFINITIONEN UND AUSLEGUNGEN
Definitionen

Gesetz von 1993 bezeichnet das Gesetz vom 5. April 1993 Gber den Finanzsektor
in seiner jeweils geltenden Fassung;

DVO 2017/565 bezeichnet die delegierte Verordnung (EU) 2017/565 vom 25. April
2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen
und die Bedingungen fir die Auslbung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die
Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie;

Kunde bezeichnet jede natirlich oder juristische Person, fir die die Gesellschaft
Wertpapierdienstleistungen oder damit verbundene Dienstleistungen erbringt;

CSSF bezeichnet die Commi
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2.5 ssion de Surveillance du Secteur Financier;

2.6 Verwaltungsratsmitglieder bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft;

2.7 Dauerhafter Datentrdger bezeichnet ein Instrument, das (i) einem Kunden
ermoglicht, an ihn personlich gerichtete Informationen auf eine fur die kinftige
Konsultation zugangliche Weise und fiir einen dem Zweck dieser Informationen
angemessenen Zeitraum aufzubewahren, und (ii) die unveranderte Reproduktion
der aufbewahrten Informationen ermdglicht;

2.8 Mitarbeiter bezeichnet Mitarbeiter der Gesellschaft;

2.9 Finanzinstrumente bezeichnet die in Anhang Il (B) des Gesetzes von 1993
aufgefihrten Finanzinstrumente;

2.10 Wesentliche Verletzung hat die in Artikel 8.2 genannte Bedeutung;

2.11 MIFID bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 Uber Mérkte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU;

2.12 Auftragsdienste bezeichnet Wertpapierdienstleistungen fir den Kunden, die mit
der Annahme, der Weiterleitung und der Ausfihrung von Auftragen
zusammenhangen;

2.13 Professionelle bezeichnet professionelle Kunden im Sinne von Anhang Il der MiFID;
und

2.14 Relevante Kommunikation bezeichnet Telefongesprache und elektronische

Kommunikation.
Auslegungen

2.15 Sofern  nichts anderes bestimmt wird, gilt fir die vorliegenden
Aufzeichnungsrichtlinien:

2.15.1  Uberschriften werden nur zur einfacheren Bezugnahme eingefiigt und
wirken sich nicht auf die Auslegung aus;

2.15.2  Verweise auf einen Artikel oder Anhang sind Verweise auf Artikel oder
Anhénge der vorliegenden Aufzeichnungsrichtlinien;

2.15.3  Verweise auf eine Person schlieBen Verweise auf Unternehmen,
Koérperschaften, Vereinigungen, Behérden oder Personengesellschaften
ein;

2.15.4  Verweise auf ,schriftlich” schlieBen alle Arten der Wiedergabe von
Woértern in lesbarer und dauerhafter Form ein;

2.155  Verweise auf ein Gesetz, eine Vorschrift oder Leitlinie bzw. eine Urkunde
oder Teile von diesen beinhalten jede Anderung, Modifizierung oder
Neufassung davon; und
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2.15.6  eine Bestdtigung beinhaltet stets Verstandnis und sofern erforderlich
Zustimmung.

ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Die Gesellschaft wird auf einem dauerhaften Datentrdger samtliche relevante
Kommunikation sowie Notizen von allen personlichen Gesprachen, ob intern oder
mit einem Kunden, welche (i) Transaktionen oder (ii) beabsichtigte Transaktionen im
Rahmen des Handelns im eigenen Nahmen und beim Erbringen von
Auftragsdiensten betreffen, aufzeichnen (Dienstleistungsaufzeichnungen).

Relevante Kommunikation wird von Mitarbeitern und Subunternehmen erkannt
durch:

3.2.1 jegliche alltagliche geschaftliche Kommunikation im Zusammenhang mit
Auftragen Uber Mitarbeiter des Trading Desk,

3.2.2 jegliche diverse Kommunikation, Telefongesprache, Besprechungen mit
Mitarbeitern des Trading Desk.

Die Gesellschaft wird sicherstellen, dass alle Dienstleistungsaufzeichnungen
unabhangig aufgezeichnet werden, ungeachtet dessen, ob sie auf einem von der
Gesellschaft ausgegebenen Gerat erstellt wurden oder im Rahmen der Regelung fur
zugelassene private Gerate sofern relevant. Dienstleistungsaufzeichnungen, die sich
auf personliche Gesprache beziehen werden auf einem dauerhaften Datentréager
gemacht und enthalten folgende Informationen:

3.3.1 Datum und Uhrzeit der Besprechung;

3.3.2 Ort der Besprechung;

3.3.3 personliche Angaben der Anwesenden;
3.34 Initiator der Besprechung; und
3.35 relevante Informationen Uber den Kundenauftrag, einschlieBlich Preis,

Umfang, Auftragsart und Zeitpunkt der vorzunehmenden Weiterleitung
bzw. Ausfihrung.

GERATE
Ausgegebene Gerate

Folgende Gerate werden ausgegeben: nutzliche technische
Aufzeichnungsausristung.

Die folgenden Programme koénnen genutzt werden, um Auftragsdienste zu
erbringen: nitzliche technische Aufzeichnungsausristung.

AUFZEICHNUNGEN

Die Gesellschaft wird alle Dienstleistungsaufzeichnungen auf dauerhaften
Datentrager aufbewahren. Sie stellt sicher, dass die Dienstleistungsaufzeichnungen
weder verandert noch vernichtet werden.
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Die Gesellschaft wird eine Liste von Mitarbeitern und Subunternehmern mit
ausgegebenen und verwendeten Geraten fihren.

Die Gesellschaft stellt Mitarbeitern und Subunternehmern die vorliegenden
Aufzeichnungsrichtlinien zur Verfigung.

OFFENLEGUNG GEGENUBER KUNDEN
Kunden werden vorab dartber informiert,
6.1.1 dass Dienstleistungsaufzeichnungen gemacht werden und

6.1.2 dass eine Kopie von Dienstleistungsaufzeichnungen auf Anfrage fir einen
Zeitraum von funf Jahren, und - sofern seitens der CSSF gewlnscht - Gber
einen Zeitraum von sieben Jahren zur Verfigung stehen werden.

Die Gesellschaft wird keine Auftragsdienste fir den Kunden erbringen, wenn dieser
nicht Gber die Erstellung der Dienstleistungsaufzeichnungen informiert wurde.

BETRIEBSSTORUNGEN

Sobald die Gesellschaft feststellt, dass von ihr ausgegebene Gerate oder
zugelassene private Geréate keine Dienstleistungsaufzeichnungen erstellen kénnen,
wird sie an alle Mitarbeiter und Subunternehmer eine Mitteilung herausgeben, dass
schriftliche Protokolle oder Notizen von ihren Telefongesprachen zu erstellen und
ihre E-Mails beztglich relevanter Kommunikation auszudrucken sind.

ESKALATIONSVERFAHREN

Wenn eine Verletzung dieser Richtlinien festgestellt wird, muss der Compliance-
Beauftragte informiert werden.

Der Compliance-Beauftragte priift dann, ob diese Verletzung wesentlich und den
Interessen des betreffenden Kunden abtraglich ist (eine wesentliche Verletzung),
und beschlief3t,

8.2.1 entweder den Verwaltungsrat der Gesellschaft zu informieren, wenn er die
Verletzung fur eine wesentliche Verletzung halt, oder

8.2.2 das Problem der Verletzung zu l6sen, ohne den Verwaltungsrat zu
informieren, wenn er der Auffassung ist, dass es sich nicht um eine
wesentliche Verletzung handelt.

UBERWACHUNG, ANDERUNGEN UND CHRONIK DER ANDERUNGEN

Die Qualitdt und Angemessenheit der Aufzeichnungsvereinbarungen wird auf Ex-
ante- und Ex-post-Basis Uberwacht.

Die Gesellschaft wird insbesondere Gesprache Gberwachen, um sicherzustellen,
dass das Verfahren zur Bestimmung von relevanter Kommunikation gemaf Paragraf
3.2 eingehalten wird.

Ex-post-Uberwachung
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Die Gesellschaft wird zudem regelmaBig prifen, ob die vorliegenden
Aufzeichnungsrichtlinien effizient sind, d. h. ob die Verfahren eingehalten werden.

Die Prifung wird vom Compliance-Officer durchgefihrt, und die Ergebnisse werden
regelmaBig der Geschéftsfihrung berichtet.

Prifung der Aufzeichnungsrichtlinien

Die vorliegenden Aufzeichnungsrichtlinien werden jahrlich UGberprift und falls
notwendig angepasst

9.5.1 unter jahrlicher Beriicksichtigung der Ergebnisse der Uberpriifung gemaf
Paragraf 9.3

9.5.2 ad-hoc, wenn die Ergebnisse der Uberwachung geméal Paragraf 9.3 zu
dem Schluss fuhren, dass die Gesellschaft daran gehindert wird, die
Anforderungen des Gesetzes von 1993 und der DVO 2017/565
einzuhalten, und

9.5.3 wenn die Gesellschaft neue Arten von Geraten einfiuhrt.

Die vorliegenden Aufzeichnungsrichtlinien wurden wie folgt aktualisiert:

Art der Anderung oder Uberpriifung | Datum

Fassung 1.0 01. August 2018

Uberpriifung/Anderung gemal im Jahr 2019
Paragraf 9.5.2




